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"Republica Moldova a pdsit in anul 2015 cu o serie de provocdri care isi trag rdddcinile din
anul precedent, dar si cu speranta cd economia nationald va reusi sd facd fatd acestora,
urmdndu-si parcursul sdu european - calea sa spre prosperitate.” Asa Incepea comunicatul
prezentat de catre INCE la inceputul anului 2015, in care s-a facut bilanful anului economic
2014 si anticiparile pentru 2015.

Realitatea s-a dovedit a fi,
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de -2% f.a.p. Partea negativa este ca evolutiile nefavorabile se produc in pofida rezervelor
de crestere existente, iar o serie de indicatori continuda sa se deterioreze, erodand
perspectivele de crestere si in anul urmator. In plus, factorii interni determin o influenta
puternic negativa, amplificind efectele crizei din economiile principalilor parteneri estici,
dar si a altor factori externi.

Rezultatele preliminare ale anului economic 2015:
Productia de bunuri si servicii scade

Sectorul de bunuri, care conform datelor primelor trei trimestre asigura aproximativ un
sfert din formarea PIB (25,8%), a influentat decelerarea ritmului de crestere economica in
perioada data cu circa -0,5p.p. Determinat in sensul dat au actionat conditiile climaterice
nefavorabile care au cauzat scaderea productiei agricole cu circa 11,8% f.a.p. Ori fermierii,
in ultimii ani sunt, In ansamblu, dezavantajati de conjunctura nefavorabila pe pietele
internationale caracterizata printr-o descrestere a preturilor pentru o serie de produse
agroalimentare pe care Republica Moldova le exportd (cereale, ulei vegetal etc.). In plus,
restrictionarea accesului pe una dintre pietele unde cateva categorii de produse
agroalimentare se exporta in proportie mare.



Industria, per ansamblu, a servit un catalizator pozitiv al cresterii economice. Rezultatele
obtinute in aceste 10 luni indica o depasire, pentru prima data de la declansarea crizei din
2009 a productiei obtinute in perioada similara a anului 2008. Totodata, ca urmare
evolutiilor negative atestate in lunile august-octombrie, dinamica industriei comparativ cu
anul precedent a inceput si tempereze semnificativ. In ianuarie-octombrie, productia
industriald a depasit cu 3,5% nivelul perioadei similare a anului trecut, pe cand in aceeasi
perioadd 2014 cresterea anuala a fost de 6,9%. Diminuarea productiei agricole, consumul
intern si extern anemic, climatul investitional nefast vor descuraja productia industriala,
atat In ultimul trimestru, dar si cel putin in prima jumatate a anului precedent.

Serviciile care exercita o influenta semnificativa la formarea PIB, cu exceptia activitatilor
financiare si de asigurari au cunoscut o crestere temperata. Dupa o descrestere cu 7,2% in
anul 2014, in ianuarie-noiembrie 2015 volumul madrfurilor transportate a fost in scadere
cu 17,6% fa.p. Mai mult ca atat, s-a contractat comparativ cu anul trecut volumul
marfurilor transportate pe toate cdile de transport. lar aceste evolutii sunt argumentate de
contractarea puternica a comerfului exterior (In ianuarie-noiembrie cu 22% sau 1,5 mild.
USD mai putin fatd de perioada similara a anului 2014), dar si a comertului interior cu
ridicata si cu amdnuntul, intretinerea si repararea autovehiculelor si a motocicletelor,
cu 12,7% (in preturi curente) in ianuarie-septembrie f.p.s.a.p. Activitatea de constructii
realizatd in antreprizd in primele trei trimestre s-a diminuat cu 7,4% (in preturi
constante), comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut. Ori, diminuarea investitiilor in
lucrari de constructie montaj au exercitat o influen{a determinanta in sensul diminuarii
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redus la 10,9 mil. USD o descrestere cu 62 mil. USD f.p.s.a.p. Se atesta constrangeri inalte In
ceea ce priveste atragerea investitiilor strdine noi in capital social si retragerea creditelor
intragrup acordate filialelor amplasate in Moldova.

Mediul de afaceri devine mai fragil si mai putin rezistent la conditiile economice
existente

Conform datelor la finele
lunii octombrie, de la
inceputul anului numarul
intreprinderilor noi
create era de 4967 unitati
cea mai mica valoare
inregistrata in perioada
corespunzatoare a
ultimilor 5 ani si in

520053314967 B Jan-Oct/2013 ®Jan-Oct/2014 =Jan-Oct/2015

3128
23182229

Registration of Liquidation of Net new created
scadere cu circa 7% enterprises enterprises entreprises, un.
f.p.s.a.p. Pe de alta parte,
numarul intreprinderilor
radiate in perioada dat3, Sursa: Camera Inregistrdrilor de Stat

cu 40%% 1in crestere

f.p.s.a.p., a constituit - 3128 de unitati, determinand o reducere continud a numarului net de
intreprinderilor noi create in economia nationald. Un alt aspect este Inrautatirea
rezultatelor financiare ale intreprinderilor active in ultimii ani, ori in anul 2014 suma
profitului/pierderii pana la impozitare a tuturor intreprinderilor (inclusiv sectorul IMM) a
marcat cel mai jos nivel in ultimii 5 ani, indicand valori inferioare anului 2009.

Cererea externd din partea mai multor parteneri rdmane a fi joasd, iar pietele unde
volumele exportate sunt in crestere genereaza tot mai putine venituri pentru
producadtorii autohtoni.

Exporturile de bunuri au continuat sa se reduca si in cel de al treilea trimestru cu ritmuri
accelerate, iar datele pentru lunile octombrie-noiembrie si factorii ce au determinat
tendinta data nu prevestesc o imbunatatire a situatiei nici in ultimul trimestru al anului
2015. Pe termen scurt exporturile vor fi expuse catorva influente negative majore: roada
agricold redusd din acest an, scaderea preturilor internationale la produsele agroalimentare
si procesele dezinflationiste in UE, criza economicd a partenerilor estici. Pe parcursul
primelor trei trimestre se intensifica contractarea exporturilor de produse autohtone, iar
incepand cu trimestrul trei scade volumul produselor exportate in ansamblu. Totalurile
pentru primele unsprezece luni ale anului indica o diminuare accentuata a exporturilor cu
circa 354 mil. USD f.p.s.a.p. In termeni relativi sciderea a fost de 16,4%, inclusiv 19,7% in
luna noiembrie. A contribuit negativ la dinamica valorii exporturilor in perioada data,
contractarea livrarilor catre toate cele trei destinatii principale: CSI cu - 34,4% (238,2 mil
USD), UE cu - 2,25% (-25,8 mil. USD) si alte state cu - 28,3% (90,7 mil. USD).



Activitatea investitionala scade vizibil, inclusiv se diminueaza variatia stocurilor un
indicator ce poate semnaliza temperarea sau chiar scaderea activitatii de producere.

Activitatea investifionala indica valori mai mici comparativ cu anul 2014. Principalele surse
de finantare a investitiilor in economia nationala in 2015, dar cel mai probabil si pe termen
mediu sunt compromise:

1. Creditorii si donatorii externi au blocat finantarea pentru o serie de proiecte din
cauza performantelor reduse ale tarii la capitolul implementarea reformelor;

2. Alte surse de finantare din BPN sunt reduse si se diminueaza si mai mult in
conditiile scaderii consumului intern si a reducerii importului, dar si ca urmare
evolutiilor negative ale mediului de afaceri;

3. Investitorii straini ezita sa initieze noi proiecte investitionale in Republica Moldova;

4. Mediul de afaceri conform ultimelor date disponibile se confrunta cu constrangeri
majore.

In 2015, dar siin 2016 presiunile asupra BPN vor continua sd creascd.

Pe fundalul constrangerilor mediului de afaceri si a scaderii importurilor, presiunile asupra
BPN sporesc, evolutiile curente indicand o temperare semnificativa a incasarilor la buget.
In primele 11 luni ale anului 2015 veniturile in BPN au marcat o crestere mici de 4,1% in
termeni nominali. lar pe fundalul presiunilor inflationiste nalte cresterea reala a marcat
valori negative 1n perioada data de circa -5,2% f.p.s.a.p. A temperat si cresterea cheltuielilor
publice care au depasit putin dinamica veniturilor - circa 4,7%. In plus, negativa a fost
evolutia cheltuielilor de ordin economic In 2015. Ori in pofida necesitatilor enorme de
finantare a proiectelor economice pentru reformarea economiei, aceasta categorie de
cheltuieli nu reprezinta decat un procent relativ mic din valoarea totala a cheltuielilor
publice. In 2016 povara asupra BPN va creste, pe de o parte fiind fragild baza impozabil3,
iar pe de alta parte sarcinile de plata fiind majore, inclusiv sporind serviciul datoriei de stat.

Presiunile asupra veniturilor reale ale populatiei sunt tot mai mari.

Pe parcursul primelor trei trimestre veniturile nominale ale gospodariilor populatiei au
inregistrat cresteri inalte. Totodata, in trimestrul trei valoarea reald a acestora a ramas la
nivelul perioadei similare din anul trecut, iar presiunile, cel mai probabil vor continua sa
creascy, fiind determinate de o serie de factori:

- Dinamica inalta a preturilor de consum, iar acest lucru s-a resimtit deja asupra
nivelului salariilor medii lunare reale atestat incepand cu luna august;
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Lantul nereusitelor In anul 2015 ar putea continua. Iar in contextul celor mentionate,
revenind la ideea cu care a Inceput aceasta nota, anul 2015 a fost un an al esecurilor, iar
printre cele cu impact major asupra economiei nationale atat in anul anterior, cat si in 2016
sunt:

1. Criza politica din tara. Alegerile parlamentare din noiembrie 2014 nu au oferit
solutii pentru diminuarea volatilitatii politice. Drept urmare nu a fost asigurata o
guvernare si, implicit, un Guvern stabil, care putea sa asigure administrarea
eficienta a tarii.

2. Pierderea increderii din partea donatorilor externi si sistarea finantarii
acestora;

3. Implementarea precara a reformelor impuse de Acordul de Asociere cu UE,
dar si a altor programe sectoriale de dezvoltare;

4. Esecul autoritatile nationale in reglementarea adecvata a sectorului financiar.
Sectorul bancar a fost afectat de operatiuni dubioase, ce au culminat cu ,disparitia
miliardului” la finele anului 2014. Cele 3 banci, implicate in aceste tranzactii, au fost
aduse in pragul falimentului, iar drept urmare aceste institutii financiare au intrat in
proces de lichidare. De asemenea, altor 3 banci le-a fost impusa supravegherea
speciala. Trebuie de mentionat ca nici o institutie publicd responsabila de
securitatea economica a statului nu a intervenit pentru a contracara evolutiile
nefaste din sistemul bancar;

5. Eficienta redusa in gestionarea inflatiei si stabilizarea pietii valutare. Evolutiile
lunare indica o accelerare continud a ratei anuale a inflatiei pe parcursul anului
2015, ritmul anual de crestere a preturilor in luna noiembrie constituind 13,5%.
Intensificarea proceselor inflationiste a fost determinata in special de deprecierea
monedei nationale. In vederea atenudrii tendintei de depreciere a leului
moldovenesc si a presiunilor inflationiste, Banca Nationala a promovat o politica
restrictivi. In vederea absorbtiei surplusului de lichidititi in lei, aceasta a recurs, la



majorarea ratei rezervelor obligatorii a mijloacelor banesti atrase de catre Bancile
comerciale de la 14% in decembrie pana la 35% in octombrie. La fel, au fost
majorate si ratele dobanzilor ale altor instrumente de politica monetara: rata de
baza s-a majorat in cateva etape de la 6,5% la finele lunii decembrie 2014 la 19,5%
in luna septembrie 2015; rata dobanzii la creditele overnight a sporit de la 9,5%, la
22,5%; rata dobanzii la depozitele overnight a fost in crestere de la 3,5% la 16,5%.
Aceste masuri desi oportune in contextul gestiunii inflatiei de catre BNM,
conditioneaza costuri mai inalte pentru finantarea activitatilor economice. De altfel,
in 2016, o eventuala scadere a influxurilor de valuta ar putea perturba, in
continuare piata valutara si, corespunzator, va crea conditii pentru mentinerea
inflatiei Tnalte.

In fond, pentru 2015 avem un bilant negativ, nereusitele prevaleazi cu mult asupra
realizarilor, iar acest fapt ofera pesimism pentru anul 2016. Riscurile si constrangerile
sunt multiple, iar fara vointa politica lucrurile cu greu se vor redresa. Totodatd, pe agenda
politica in primul trimestru al anului 2016 sunt doua sarcini importante: investirea unui
nou guvern si alegerea presedintelui. Realizarea acestor 2 exercitii este asociata cu o Tnalta
incertitudine, iar In actuala distributie parlamentara stabilizarea politica pare o ,misiune
imposibilda”. Ori, esecul desemnarii noului Guvern in 4 ianuarie 2016, doar confirma aceasta
teza si demonstreaza, Inca o datd, ca actiunea fortelor politice este dictata de interesele
,corporative de partid”, iar interesul national a fost uitat. in conditiile date scenariul
economic pentru anul 2016 ramane a fi ambiguu, iar factorul politic doar va conditiona
»glisarea economiei”.



